MIGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI’NiN
14 NiSAN 2004 TARIHINDE YAPILAN OLAGAN GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI

Migros Tiirk Ticaret Anonim Sirketi’nin, 2003 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi
14 Nisan 2004 tarihinde, saat 10:00’da, Cumhuriyet Caddesi No.2, ElImadag, Sisli/ ISTANBUL
adresinde bulunan Divan Oteli’'nde istanbul Sanayi ve Ticaret Midirligi’'niin 13.04.2004 tarih
ve 17841 sayili yazilariyla gorevlendirilien Bakanlik Komiseri Serife Guner gdzetiminde
yapilmistir.

Toplantiya ait davet, kanun ve ana sdzlesmede 6ngdruldigu gibi ve gindemi de ihtiva edecek
sekilde, Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nin 30 Mart 2004 tarih ve 6018 sayili nishasinda ilan
edilmek suretiyle ve ayrica 29 Mart 2004 tarihinde Diinya Gazetesi'nin Tlrkiye baskisinda
yayinlanmak suretiyle toplanti glin ve giindeminin bildirilmesi siresi iginde yapiimistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam 137.700.000.000.000 TL.lik sermayesine
tekabul eden 137.700.000.000 adet hissenin 70.308.913.500.000 TL.'lik sermayesine tekabdl
eden 70.308.913.500 adet hissenin asaleten, 18.945.494.585.000 TL.’lik sermayesine tekabl
eden 18.945.494.585 adet hissenin vekaleten olmak Uzere toplam 89.254.408.085 adet
hissenin toplantida temsil edildiginin ve bdylece gerek kanun ve gerekse ana sdzlesmede
ongorulen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlasiimasi Uzerine toplanti H.Hasan
Yilmaz tarafindan agilarak giindemin gortisilmesine gegilmigtir.

1 - Baskanlik Divani se¢imi yapildi.
Divan Baskanligina : H. Hasan Yilmaz’'in
Oy Toplama Memurluklarina : Ugur Catbas
Oktay Irsidar ve
Katiplige : Erkin Yilmaz'in
secilmelerine oybirligi ile karar verildi.
Baskan hazir bulunanlara tesekkir etti ve giindemin 2. Maddesine gecilecegini bildirdi.

2 - Baskanin talimati tGzerine Katip,konsolidasyon yUkimlaliga bulunan Sirketimizin 2003
yili faaliyeti hakkinda Yénetim Kurulu Raporu, Denet¢i Raporu ve Bagimsiz Denetleme
Kurulusu Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. rapor 6zetlerini okudu.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI, No.25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Tebli§” uyarinca Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
(UFRS) uygun olarak hazirlanan bagdimsiz denetimden gegmis 2003 yili konsolide mali
tablolari ile minhasiran (1) ulusal ve uluslararasi kredi anlasmalari geregi Ustlendigi
yukumlullkleri yerine getirmek, (2) yurt icinde ve yurt diginda bankalarla olan ya da
ileride olabilecek kredi muzakerelerinde kullanmak, ve (3) T.C. vergi dairelerine
sunulmak uzere tarihi maliyetle dizenlenmis mali tablolar okundu ve Uzerinde mizakere
acildi. Yapilan gérismelerden sonra 2003 yili konsolide mali tablolar ve tarihi maliyetle
diizenlenmig mali tablolar 1000 hisseye sah,p ortak Ozdemir Bayur'un muhalefet serhi
tutanaga eklendi ve kendisinin red oyu ve diger hissedarlarin oycoklugu ile kabul edildi.
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Sosyal yardim amaciyla vakif ve derneklere toplam 1.062 Milyar TL. bagista
bulunuldugu hakkinda bilgi edinildi.

3 - Baskan, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetgilerin, 2003 yili faaliyetlerinden dolayi ibra
edilmelerini Genel Kurul onayina sundu. Yoénetim Kurulu Uyeleri ve yonetimde goérev
alanlar oy kullanmadilar.

Yapilan oylama sonucunda Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler oybirligi ile ibra
edildiler.

4 - 2003 yil faaliyetleri sonucu sirketimiz konsolide olarak 71,165 Milyar TL. vergi ve ana
ortaklik pay sonrasi net kar gerceklestirmistir. Elde edilen bu kardan, 17,636 Milyar TL.
konsolide mali tablolara intikal eden ancak genel kurullarinca kar dagitim karari
alinmamis bagl ortakliklarin kar tutarlari ve 2,676 Milyar TL. birinci tertip kanuni ihtiyat
indirildikten sonra kalan 50,853 Milyar TL. dagitilabilir karin 17,901 Milyar TL.'sinin
ortaklarimiza temettu olarak dagitilmasina oybirligi ile karar verildi.

Bu suretle, 1998 yili ve 6ncesi dénemine ait sirket karlarindan ayriimis olan fevkalede
ihtiyatlardan 10.370.896.103.713 TL., 2000 yili karindan ayrilmis olan istisna kazanglara
isabet eden fevkalede ihtiyatlardan 2.127.561.403.353 TL. ve 2001 yili karindan ayriimis
olan istisna kazanclara isabet eden fevkalede ihtiyatlardan 5.402.542.492.934 TL. olmak
Uzere ortaklara toplam 17.901.000.000.000 TL. nakit temetti dagitiimasina karar
verilmigtir. Temettl dagitimina 20 Mayis 2004 tarihinde baglanacak olup, %13 oraninda
1.000.-TL.’lik nominal hisseye 130.-TL. 6denecektir. (Brit ve Net tutar esittir.)

5 - Gorev sireleri sona ermis olan Yénetim Kurulu Uyelerinin segimine gegildi.

Baylar : Rahmi M. KOG
H.Hasan YILMAZ
Cengiz SOLAKOGLU
Dr.Nusret ARSEL
Ugur CATBAS
F.Biilend OZAYDINLI
Y. Ali KOG
Oktay IRSIDAR
K. Omer BOZER 'in

2004 yih faaliyet ve hesaplarini inceleme amaci ile toplanacak Olagan Genel Kurula
kadar vazife yapmak Utzere Ydnetim Kurulu Uyeliklerine segilmelerine oybirligi ile karar
verildi. Sanayi ve Ticaret Bakanh§i Komiseri Yonetim Kurulu adaylik beyanlarini gérdu.
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Gorev sureleri sona ermis olan Denetgilerin secimine gegildi.
Sayin @ Fisun AKKAL

Ali YAVUZ

ibrahim YELMENOGLU’nun

2004 yili faaliyet ve hesaplarini incelemek amaci ile toplanacak Olagan Genel Kurula
kadar vazife yapmak Uzere, denetgi olarak secilmelerine oy birligi ile karar verildi. Sanayi
ve Ticaret Bakanhgdi Komiseri Denetim Kurulu adaylik beyanlarini gordu.

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyelerine aylik briit 1.000.000.000.- TL., Denetcilere aylk
briit 370.000.000.- TL. lcret 6denmesine oybirligi ile karar verildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Sermaye Piyasasi Bagimsiz Dis
Denetleme hakkindaki yonetmelik geregi Yonetim Kurulunca secilmis bulunan “Basaran
Nas Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik A.$.’nin” Badimsiz Denet¢i olarak goérev
yapmasinin onaylanmasina 1000 hisseye sahip Ozdemir Bayur'un red oyuna karsilik
diger hissedarlarin oygoklugu ile karar verildi.

Ydénetim Kurulu'nun halen 137.700.000.000.000.-TL. olan kayitli sermaye tavaninin
190.000.000.000.000.-TL.’na yukseltiimesi 6nerisi dogrultusunda Esas Mukavele’'nin 6.
maddesinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.03.2004 tarih ve 10/251 sayili ve Sanayi ve
Ticaret Bakanhgi'nin 23.03.2004 tarih ve 1808 sayili 6n izinlerine uygun olarak asagidaki
sekilde degistiriimesine; BBH Capital Gua. Emerg. Markets Rest’in 170.162.250 adet,
BBH Capital Gua. Emerg. Mark Coll Trustin 394.400.995 adet, The Bank of
Newyork/Bony Tennese/Consolidated Retirement System’in 102.981.500 adet,
Emerging Markets Growth Fund Inc.in 7.718.957.995 adet ve Capital Guardian
Emer.Mark Equity Fund'un 68.246.495 adet hissenin red oyuna karsilik oy ¢oklugu ile
karar verildi.

YENi METIN

KAYITLI SERMAYE

Madde 6-

Sirket 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére kayith sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunun 18.07.1991 tarih, 492 sayili izni ile bu
sisteme gegmistir.

Sirketin kayith sermaye tavani 190.000.000.000.000.- TL olup, herbiri 1.000.- TL nominal
degerde 190.000.000.000. adet hamiline yazili paya bélinmustur.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi herbiri 1.000.-TL nominal dederde tamamen d&denmis
137.700.000.000.000.- TL karsihgi 137.700.000.000 paya ayriimis ve bu paylari temsil
eden hisse senetlerinin dagihmi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Nama veya Hamiline

Tertibi Grubu Yazili Oldugu Toplam TL
1 - Hamiline 9.180.000.000.000
12 - Hamiline 45.900.000.000.000
13 - Hamiline 82.620.000.000.000

Toplam 137.700.000.000.000

137.700.000.000.000.- TL c¢ikanimis sermayenin 6.405.221.716.792.-TL'ik  kismi
nakden 6denmig, 131.294.778.283.208.- TL'lik kismi ise yeniden degerleme fonundan
karsilanmis olup ortaklara dagitilmistir.
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Cikariimis Sermayenin Artirilmasi

idare Meclisi, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gérdiigii
zamanlarda kayitll sermaye tavanina kadar nama veya hamiline yazili hisse senetleri
ihrac ederek, c¢ikarilimis sermayeyi artirmaya ve hisse senetlerini, birden fazla payi
temsil eden kupurler halinde birlestirmeye yetkilidir.

Satilan hisse senetlerinin bedeli nakden ve pesin olarak alinir. Hisse senedi
sahiplerinin istegi halinde devir ve tedavllli saglamak amaciyla Yénetim Kurulu buylk
kuplr hisse senetlerini iade ve iptali sartiyla bunlarin yerine daha kiglk kupurler
halinde hisse senedi bastirmaya yetkilidir. Cikarilan hisse senetleri tamamen satilarak
bedelleri 6denmedikge yeni hisse senedi ¢ikarilamaz.

Sirketin kayitli sermayesi Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri
dairesinde Genel Kurul karari ile artirilabilir veya azaltilabilir. Ana Sézlesme degisikligi
niteliinde olan bu kararin uygulanabilmesi icin Sanayi ve Ticaret Bakanligi ile
Sermaye Piyasasi Kurulunun izninin alinmasi zorunludur.

Ayrica, idare Meclisi itibari degerinin (izerinde hisse senedi ¢cikarilmasi, pay sahiplerinin
yeni pay almak haklarinin sinirlandiriimasi konularinda kararlar alabilir.

Fevkalade yedek akgelerin ve mevzuatgca dngorilen yeniden degerleme ve benzeri
fonlarin sermayeye donusturtlmesi suretiyle ¢ikariimis sermayenin artirildigi hallerde
her hissedar sirketteki hissesi oraninda bedelsiz yeni hisseye sahip olur.

Yoénetim Kurulu Baskan ve Uyelerine Tirk Ticaret Kanunu'nun 334-335. Maddelerinde
yazih igslemleri yapabilmeleri hususunda izin veriimesine; Templeton Emerging Markets
Fund Inc.)in 227.075.000 adet, Templeton Emerging Markets Inv.’in 668.087.000 adet,
Templeton Int. Emerging Markets Fund'un 362.107.500 adet, Templeton Developing
Markets Trustin  2.111.082.500 adet, Templeton Emerging Markets Fund'un
198.350.000 adet, Templeton Emerging Markets Series’in 1.441.402.500 adet,
Templeton Devel Mark Sec. Fund’'un 452.372.500 adet ve Franklin Templeton
Investment Funds’un 298.997.500 adet hissenin red oyuna karsilik oy ¢oklugu ile karar
verildi.

Genel Kurul Tutanaklarinin imzalanmasi i¢in divan heyetine yetki verilmesine oy birligi ile
karar verildi.

Glndemde goristilecek baska konu kalmadigindan, baskan toplantiyi kapatti.

Bu tutanak toplantiyr miteakip toplanti yerinde diizenlenerek imza edildi.

Sanayi ve Ticaret Bakanhgi Komiseri Genel Kurul Bagkani

SERIFE GUNER H.HASAN YILMAZ

Oy Toplayici Oy Toplayici Katip

UGUR CATBAS OKTAY IRSIDAR ERKIN YILMAZ

OZDEMIR BAYUR



